El servicio de estudios obtiene el premio a las mejores
previsiones en la ICCBE

El Servicio de Estudios Econdmicos de BBVA ha recibido el premio a las mejores
previsiones de la economia mundial en la reunién de la International Conference of
Comercial Bank Economists (ICCBE) que se celebré en Melbourne {Australia) entre los
dias 24 y 27 de junio.

La ICCBE, cuya actividad comenzd en 1837, congrega a
econamistas jefes de los principales bancos comerciales del
| “ mundo, reuniéndaolos una wez al afio con el objetivo de
L . ' analizar la situacidn y perspectivas de la economia mundial.
4 ' En 2008, la reunidn fue organizada por el Australia & Mew
fealand Banking Group Ltd (ANZ), v en ella participaran 25
economistas. Cada afio, los participantes aportan sus
previsiones macroecondmicas y financieras globales v sus
reflexiones sobre los riesgos de corto, medio v largo plazo.
Estas previsiones se evaldan el afio siguiente, v las mas
José L. Escrivd, economisiz jefe de acertadas reciben un premio. Este se materializa en una
ff;’;ﬂfﬂfﬁgggge ke bandeja que permanece en poder del ganador hasta el afio
siguiente, ¥ que es conocida cama "the platter that matters”.
En esta ocasidn el premiado ha sido el Sericio de Estudios de BEWA, que tendra la bandeja
en su poder hasta la reunidn del praximo afio que se celebrara en Munich y sera arganizada
canjuntamente por Dresdner Bank/Allianz y Deustche Bank. En su pertenencia a la ICCBE,
desde los afios setenta, el Servicio de Estudios ha ganado este premio en cuatro ocasiones
anteriormente.

Analisis mundial

En la reunidn de este afio ademas de revisar la situacion global y la de las distintas areas
econdmicas mundiales, hubo sesiones dedicadas en profundidad a la situacidn de materias
primas, al liderazgo geopolitico mundial o al impacto y respuestas a la crisis financiera global.
De especial interés fue la sesidn dedicada al disefio de las nuevas politicas macroecondmicas
en un mundo caracterizado por burbujas de activos, con un notable desacoplamientos entre
areas geograficas v que permanece pendiente de la evalucion de la economia china. En este
sentido la futura evalucidn de los regimenes de tipos de cambio — después del periodo actual
conocido como Bretdn Woods (- | 1a palitica econdmica de EEUL tras las elecciones
Fresidenciales, o la de China tras los juegos Olimpicos son elementos claves para la reflexidn
gobre el futuro de la economia mundial.

En conjunto, las conclusiones principales de la reunidn sobre el entorno macroecondmico
tuvieron un tono pesimista. En actividad se reconocen las incetidumbres actuales, y se
sefiala que habrd una desaceleracidn ciclica prolongada en el mundo desarrollado. Ademas,
al madurar un ciclo expansiva muy largo, emergen factores de debilidad significativas, que
llevaran a crecimientos tendenciales bajos. Salo hay relativa optimismao en los paises
emergentes, que van a amoartiguar los impactos de |a crisis. =in embargo, se destaca la
notable divergencia entre paises en este blogue emergente. En inflacidn, la preoccupacian
sobre la posibilidad de que perduren los altos precios del petrdleo se intensifica. Ahora bien,
los efectos de sequnda ronda de los altos precios son limitados y lo seguiran siendo mientras
se mantengan las expectativas de inflacidn bien ancladas. En el corto plazo, el dilema de
politica monetaria al que se enfrentan los paises seguramente va a profundizar, vy las
discrepancias en la respuesta de los diferentes paises al chogue inflacionista van a sequir
produciendose, reflejando diferentes posicionamientos sobre la duracidn y persistencia del
chogue actual.



